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semae* przedsigbiorstwa

Zrédta kapitalu a etap rozwoju
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FAZA ZERO:
» Dotacje
» Granty na badania

\.

\

(Faza zasiewu:

» Zasada 3F (family, friends,
fools)

Dotacje

Inkubatory przedsiebiorczosci
Aniotowie Biznesu

vvYy
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Faza druga ekspansji:

» Srednie FUNDUSZE
PRIVATE EQUITY

» New Connect

» Kredyt lub obligacje

J/
~N

(Faza startu:

» FUNDUSZE VENTURE
CAPITAL inwestujace na
wstepnych etapach rozwoju,
np. fundusze tworzone przez
KFK

» Syndykaty aniotéw biznesu
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Fazal
rozwoju

Faza
startu

Faza
zasiewu
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Fazall
ekspansji

Faza trzecia ekspansiji:
» FUNDUSZE PRIVATE
EQUITY

Fundusze mezzanine

Finansowanie dtuzne

Faza Il
ekspansji

Faza IV
dojrzatosci

Faza czwarta:
» Duze FUNDUSZE

PRIVATE EQUITY

» GPW
» Finansowanie

dtuzne

Przychody

Koszty

Zysk

Faza pierwsza rozwoju:
» FUNDUSZE VENTURE
CAPITAL

» New Connect

Czas
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xaowy  Komercyjne zrodia kapitatlu na rozwoj

s dla przedsigbiorstw

Kredyt Fundusze VC / PE Gietda Inwestor strategiczny

= Dla przedsiebiorstw, = Dla przedsiebiorstw, = Dla przedsiebiorstw, = Dla przedsiebiorstw,

ktore: ktore: ktore: ktorych wiasciciele:
* generujg wolne * s rozwojowe * posiadajg historie * sy gotowi oddad
przeptywy pieniezne, dziatalnosci znaczng czesé kontroli
umozliwiajace sptate ¢ dziatajaw inwestorowi
rat kredytu perspektywicznej e przestawiajg jasno
branzy okreslony cel
* posiadajg aktywa, na wykorzystania
ktorych zabezpiecza pozyskanego kapitatu
sie bank
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xeyowy  Cechy zrodel kapitatu

FUNDUSZ
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GRUPA BGK
Kredyt Fundusze VC / PE Gietda Inwestor strategiczny
= Oprocentowaniedla = Oczekiwana stopa = QOczekiwana stopa = QOczekiwana stopa
przedsiebiorstw zwrotu z inwestycji zwrotu z inwestycji: zwrotu:
e duzych (7-9%) e 20%-30% e 15%-20% *  5%-8%, wynika z

przejecia znacznej

«  <rednich (9-11%) = Kwota - fundusze VC = Kwota kapitatu kontroli | wplywu na

o * mniejsze inwestycje, e od kilku min zt dalszy rozwdj, co
*  matych (powyze; do kilku - kilkunastu ogranicza ryzyko
10% lub brak
min zt .
mozliwosci = Kwota kapitatu
kredytowania) = Kwota - fundusze PE

*  brak sztywnych
= Kwota kapitatu *  wigksze inwestycje, limitéw

od 20 miIn zf krajowe

oraz od 200 min zt

miedzynarodowe PE

e wramach zdolnosci
kredytowej
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Czym jest fundusz VC?

KAPITALOWY

GRUPA BGK

> Fundusz — dostawca kapitatu / inwestor w przedsiebiorstwie

Obejmuje pakiet udziatow lub akcji
Inwestuje na okres 3-5 lat, w przypadku spdétek z innowacyjng technologig okres krotszy

Oczekuje rekompensaty za podjete podwyzszonego ryzyko inwestycyjne oraz koszt pienigdza w
czasie — oczekuje wysokiej stopy zwrotu z inwestycji

Obejmuje pakiet wiekszosciowy - kontrola nad spotka lub pakiet mniejszosciowy - zapewnia sobie
pewien stopien kontroli

> Fundusz - partner biznesowy (oprdcz kapitatu wspiera spotke w jej rozwoju)
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Udostepnia swoje kontakty biznesowe, wtgcza sie w negocjacje ze strategicznymi duzymi
partnerami biznesowymi

Porzadkuje finanse firmy, a w przypadku start-upow od razu wprowadza najwyzsze standardy
controllingu

Aktywnie monitoruje z poziomu rady nadzorczej — fundusz pilnuje planéw finansowych, mobilizuje
zarzad spotki do osiggania zatozonych celow

Wspiera w budowaniu strategii spotki
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awrnse o W 2011,

Inwestycje Venture Capital jako % PKB
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waowy  Czym jest Krajowy Fundusz
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s Kapitalowy?

» Krajowy Fundusz Kapitalowy (KFK):
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Pierwszy polski fundusz inwestujacy w fundusze VC

Misja: wspieranie rozwoju MSP poprzez wypelnianie luki kapitatowej —
inwestycje ponizej 1,5 mln euro

Zorientowanie funduszy portfelowych na wczesny etap rozwoju (etap
zalazkowy, start-up 1 wczesnego wzrostu)

Wsparcie kapitatowe 1 know-how dla funduszy VC

Zespot: szerokie doswiadczenie zawodowe w transakcjach kapitalowych
(corporate finance)
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xpowy  Jak dziata KFK?
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Inwestorz

>

WWESGpa” | —  Fundusz VC —
prywatni

- Fundusz VC —™

— Fundusz VC —

KFK, wraz Z Tnmwestorami prywatnymi kapitalizuje fundusze wybrane w
konkursie

Fundusze inwestuja swoje srodki w projekty inwestycyjne -
innowacyjne MSP

Profesjonalne zespoly zarzadzajace Funduszami daza do maksymalizacji
wartosci Spotek (motywacja: carried interest)

Po wyjsciu z inwestycji, Fundusz zwraca kapital oraz osiagniety zysk
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wyowy  Srodki zarzadzane przez KFK
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Dzialalnos¢ KFK: Kapital (g tonrn
Wlasn KRAJOWEGO
» 15 podpisanych umow (24m PLN)
na zatozenie funduszy
VC Do
Coqy . otacja
» 9 dzialajacych rzadowa i
. - (55m PLN)
operacyjnie funduszy ze
Wsparciern KFK GRUPA BGK
» 5 kolejne fundusze VC Program
: P Innowacyjna
w trakcie negocjacji o

» Najwiekszym zrédlem ~ (650mPLN)

kapitatu jest dziatanie
3.2 POIG - zgodne z Dotacja rzadu

Szwajcarii

inicjatywa JEREMIE (155m PLN)

Swiss
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Ogotem (884m
PLN)
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Nasz portfel
Dzisiaj

= 15 zawartych umow

» 9 funduszy dziatajacych

(6 w organizacji)

- ponad 25 inwestycji w MSP

- 1.009 m PLN kapitalizacja
funduszy

» 550 m PLN inwestycja KFK
- 47 m PLN zainwestowane
w MSP

- 40-100 m PLN wielkos¢
funduszy
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awrse L KEFK?

Dzialalnos¢ Funduszy

wspieranych przez KFK:

» 7 funduszy dokonato
inwestycji

» 25 innowacyjnych spotek w
portfelach Funduszy

» 3 kolejne Fundusze finalizuja
swoje pierwsze inwestycje

» Kolejne 3 Fundusze beda
gotowe do inwestowania w
ciagu 3-4 miesigcy

» Planowane okoto 200 spotek
portfelowych do konca 2016

Fundusze inwestujace:
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xyowy W jakie branze inwestuja fundusze z

FUNDUSZ

s portfela KFK?

ICT Life sciences Cleantech B2B Inne
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PROJEKT SPPW

PROJEKT FINANSOWANY PRZEZ SZWAJCARIE W RAMACH SZWAJCARSKIEGO PROGRAMU
WSPOLPRACY Z NOWYMI KRAJAMI CZLONKOWSKIMI UNIT EUROPE]SKIE]

PROJEKT PO IG
PROJEKT WSPOLFINANSOWANY ZE SRODKOW UNII EUROPEJSKIE] W RAMACH EUROPEJSKIEGO
FUNDUSZU REGIONALNEGO - PROGRAMU OPERACYJNEGO INNOWACYJNA GOSPODARKA
2007-2013, DZIALANIE 3.2 ,WSPIERANIE FUNDUSZY KAPITALU PODWYZSZONEGO RYZYKA”

Krajowy Fundusz Kapitatlowy S.A.
ul. Krucza 16/22
00 - 526 Warszawa
Tel: +48 22 578 26 86
Fax: +48 22 578 26 87
ktk@ktk.org.pl
www.kfk.org.pl
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