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Inwestowanie w MSP —
szansa na ponadprzecietne zyski

dla inwestora | firmy




Plan prezentacii

|. Czego oczekuje inwestor?

Il. Czego oczekuje firma poszukujaca kapitatu?

lll. A gdyby tak razem...

V. Kapitat udziatowy i dtug - lewary wartosci firmy.
V. Przyktad z rynku kapitatowego.

VI. Dlaczego MSP?



Czego oczekuje inwestor?

Zarobek

Bezpieczenstwo

Transparentnosc

Ptynnos¢ aktywow

Track record, doswiadczenie



Czego oczekuje firma?

Zapewnienie/przyspieszenie rozwoju
Zabezpieczenie sytuacji finansowej
Pomoc w zarzadzaniu strategicznym
Prestiz

Dostep do sieci kontaktow biznesowych



A gdyby tak razem...

OCZEKIWANIA INWESTORA:

Zarobek

Bezpieczenstwo

Transparentnos¢

Ptynnos¢ aktywow

Track record, doswiadczenie

OCZEKIWANIA FIRMY:

Zapewnienie/przyspieszenie
rozwoju

Zabezpieczenie sytuacji
finansowej

Pomoc w zarzadzaniu
strategicznym

Prestiz

Dostep do sieci kontaktow
biznesowych



Kapitat udziatowy i dtug - lewary wartosci firmy

Kapitat udziatowy jest zazwyczaj drozszy od kapitatu
dtuznego.

/Z punktu widzenia wtascicieli rozwijajacej sie spoftki,
znaczne rozwadnianie sie na wczesnym etapie rozwoju
jest niekorzystne.

Bardzo czesto optymalnym modelem finansowania jest
uzyskanie mniejszej czesci sSrodkow od inwestorow
| uzupetnienie potrzeb kapitatowych dtugiem.



Przyktad: Fast Finance SA

Maj 2008: debiut na rynku NewConnect. Spoétka pozyskata ponad 5 min zt w ramach oferty
prywatnej.

Historia spotki

Maj 2008 — luty 2010: pozyskanie kapitatu dtuznego o wartosci ponad 30 min zf, w drodze
emisji obligacji i podpisania uméw kredytowych oraz pozyczek.

Marzec 2010: przeniesienie notowan akcji spotki z NewConnect na rynek gtowny GPW.

2010: spotka realizuje emisje obligacji o wartosci 30 min zi.

Maj 2011: wprowadzenie obligacji o wartosci nominalnej ponad 11 min zt do obrotu na
rynku obligacji Catalyst.

Fast Finance H1 2011

Przychody 4 140 000 zt 9 363 000 zt| 17 163 000 zt| 20 449 000 zt 12 401 000 zt

858 000 zi 3037 000z 4409000z 6238000zt 3462000 zt




Dlaczego MSP?

Wzrost

Wczasne fazy
rozwoju

Przychody

/,' 2e sprzedazy
—

Dojrzatosé

Wykupy menedzerskie
Finansowanie pomostowe
przed wejsciem na gilelde

T Przeplywy pieni¢zne

Zrodio: Panfil M., Fundusze private equity. Wphyw

Z dziatalnosci
operacyjnej
|
\ Zysk netto
>
Czas




Dziekuje za uwage!

Pawel Wieczynski

tel. 693 144 221
p.wieczynski@partnership-investments.pl



