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Przygotowanie spotki oraz proces inwestycyjny
przy udziale inwestorow prywatnych
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Prestizowa grupa docelowa
IPO S.A. dociera do prezeséw zarzgddw, rad nadzorczych, menadzerdw wyiszego
szczebla, kierownikéw, wtascicieli firm oraz inwestorow.

Znajomosc i specjalizacja w rynku finansowym i kapitatowym.

Spotka od poczatku swojej dziatalnosci dziata na rynku kapitatowym. Jako spotka
notowana na GPW identyfikuje sie z potrzebami klientow i wie jak skutecznie
komunikowac sie z rynkiem oraz pozyskiwac kapitat.

Stali i prestizowi partnerzy.

IPO S.A. realizuje projekty we wspotpracy z najwazniejszymi instytucjami i
organizacjami rynku finansowego i kapitatowego, jak np. Gietda Papierow
Wartosciowych, Stowarzyszenie Emitentéw Gietdowych, Stowarzyszenie Inwestorow
Indywidualnych, PKPP Lewiatan oraz z mediami biznesowymi takimi jak TVN CNBC, TV
Biznes, Money.pl, Onet.pl i wielu innymi.

Profesjonalne narzedzia dotarcia do klienta

Spotka dostarcza profesjonalne narzedzia w oparciu o eksperckg wiedze wtasng jak i
jej partnerow. IPO S.A. pomaga dotrze¢ do potencjalnych klientéw i inwestorow, a
takze zwiekszy¢ rozpoznawalnosé marki i poprawic¢ wizerunek.
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Pozyskanie inwestora - etapy
]

= QOkreslenie potencjatu spotki oraz potrzeb kapitatowych
= Analiza dostepnych zrodet finansowania

= Przygotowanie dokumentow dla inwestora

= Analiza i wybor inwestora

= Kontakt z inwestorami

= Due diligence

= Negocjacje oraz ustalenie warunkéw wejscia

= Wspodtpraca i dezinwestycja (wyjscie inwestora)
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Inwestor w mojej spotce?
S

Inwestor - szanse i zagrozenie

Szanse

Pozyskanie kapitatu udziatowego

Pozyskanie nowych kompetencji zwtaszcza w zakresie zarzagdzania — w tym
wprowadzenie nowych zasad tadu korporacyjnego

Poprawa wizerunku przedsiebiorstwa

Dostep do nowych rynkéw

JakoSciowo nowe mozliwosci rozwoju

Zagrozenia

Potencjalna grozba utraty kontroli nad spdtkg przez dotychczasowych
udziatowcdw/akcjonariuszy

Utrata elastycznosci zarzgdzania

Nowe obowigzki informacyjne

W celu unikniecia rozczarowan zastosujmy podejscie win-win
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Dokumenty przedtransakcyjne
]

Business plan

Teaser

Memorandum inwestycyjne
Umowa o zachowaniu poufnosci
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Due diligence
S

Cel
Weryfikacja przez Inwestora prawdziwosci informacji z memorandum i wtasna
ocena ryzyka inwestycji

Zakres

* Biznesowy - wykonuje doradca transakcyjny lub sam Inwestor - ocena
zasobow technicznych i kadrowych, systemu zarzgdzania, organizacji
sprzedazy i wytwarzania, ocena wykonalnosci planu finansowego

 Prawny - Kancelaria prawna - weryfikacja umow i tytutow wtasnosci

* Finansowo-ksiegowy - audytor

 Podatkowy - doradca podatkowy lub audytor

Konsekwencje

* Nowe oczekiwania Inwestora

* Renegocjacje warunkéw finansowych

* Zadanie gwarancji i zabezpieczen w Umowie inwestycyjnej
e QOdstgpienie od transakgji
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Due diligence prawne

Cele prawnego due diligence:
* Analiza prawna dokumentéw spofki
* Okreslenie i eliminacja ryzyk prawnych
* Dostosowanie stanu prawnego spotki do wymagan rynku kapitatowego
e Uzyskanie informacji i dokumentow do prawnej czesci prospektu
emisyjnego

Analiza dokumentow korporacyjnych spéftki:

estatut spoiki,

eakty notarialne o zawigzaniu spotki i objeciu akgji,

ewpftata kapitatu zaktadowego/wktady niepieniezne/zasady objecia
akcji,

edokumenty stwierdzajgce ustanowienie organow spofki,
eprotokoty zgromadzen akcjonariuszy,

eregulaminy wewnetrzne,

ezasady tadu korporacyjnego
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Due diligence prawne

Analiza dokumentow pracowniczych:

eumowy o prace/umowy cywilnoprawne,

eakta osobowe,

eregulaminy: pracy i wynagrodzenia, inne,

eprocedura dotyczgca ochrony danych osobowych,

einne dokumenty z zakresu prawa pracy, np. porozumienie ze zwigzkami
zawodowymi, pozyczki pracownicze, fundusz Swiadczen socjalnych.

Analiza spraw sgdowych:

epostepowania sgdowe w sprawach pracowniczych,
epostepowania sgdowe w sprawach cywilnoprawnych,
epostepowania w sprawach administracyjnych,
epostepowania w sprawach karnych,

epostepowania nieprocesowe,

earbitraz.
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Due diligence prawne
S

Analiza dokumentdéw dotyczacych:

elicencji, koncesiji, zezwolen administracyjnych,

epatentéw i znakéw towarowych,

enieruchomosci i srodkéw trwatych,

eochrony srodowiska,

eprawa antymonopolowego,

eumow z podmiotami powigzanymi,

eudziatéw w innych podmiotach/przedsiewzieciach gospodarczych.

Z uwagi na rodzaj przedmiotu dziatalnosci spétki nalezy dodatkowo
przeanalizowaé m.in. :

einformacje i dokumenty specjalistyczne dla danego rodzaju dziatalnosci,

eobcigzenia majgtku spotki,

eumowy z kontrahentami,

eprocedury wewnetrzne i systemy zarzgdzania jakoscig,

epotrzeby kredytowe,

e7rédta i zasoby kapitatowe dla dziatalnosci operacyjnej,

eplany inwestycyjne i sposdb ich realizacji.
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Due diligence finansowe
S

Cele finansowego due diligence
* Analiza sytuacji finansowej i majgtkowej spofki
* Identyfikacja ryzyk finansowych, silnych i stabych stron
* Wycena -okreslenie ceny emisyjnej akcji upublicznianej spofki
e Zebranie informacji do przygotowania prospektu emisyjnego (informacje
niezbedne do oceny przez potencjalnego inwestora)

Sytuacja majatkowa

* badanie struktury, wyceny majgtku trwatego, analiza inwestycji ostatnich
3 latiich zrédet finansowania, analiza poziomu zuzycia majatku,

 analiza struktury rzeczowego majgtku obrotowego i naleznosci,
mozliwosci jego uptynnienia,

 analiza struktury kapitatu —znaczacy akcjonariusze, rozdrobnienie
akcjonariatu,

* badanie struktury kapitatu obcego,

e sprawdzenie wyceny zobowigzan i rezerw w spotce, weryfikacja z
dokumentacjg prawna.
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Due diligence finansowe
]

Ponadto finansowe due diligence obejmuje:

eanalize organdw zarzgdzajacych i nadzorujgcych —wynagrodzenia i inne
Swiadczenia, kadencje,

eanalize struktury zatrudnienia,

espetnianie obowigzkow w zakresie podatkow obcigzajgcych spétke —solidnosé,
terminowosc¢ regulowania, niezaleganie
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Umowa inwestycyjna
S

Umowa inwestycyjna — przeniesienie zapisow term sheet na forme umowy cywilno-
prawnej.

Precyzuje zapisy wzajemnych zobowigzan

Procedury realizacji tych zobowigzan

Warunki uruchomienia opcji put i call

Kary umowne

Gwarancje i oSwiadczenia dotychczasowych akcjonariuszy/udziatowcow
Skutki nieprawdziwych oswiadczen

Zagrozenia dla dotychczasowych akcjonariuszy z tytutu zapisow umowy
inwestycyjne;j:

» Utrata kontroli kapitatowej w spdtce w przypadku niezrealizowania planow
finansowych
e Koniecznosc¢ zaptaty kar umownych
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Umowa inwestycyjna
S

W umowie inwestycyjnej zapisujemy zasade win-win uzyskujemy to m.in. poprzez:

 Wprowadzenie zasad ochrony ptynnosci pakietow dotychczasowych
udziatowcéw /akcjonariuszy

* Ograniczenie mozliwosci wykonywania opcji put/call do zabezpieczenia
inwestycji Inwestora z ew. uzgodniong kwotg zwrotu z tej inwestycji

e Zapewnienie dotychczasowym akcjonariuszom pierwszenstwa nabycia
akcji/udziatdw od Inwestora

* Racjonalizacje gwarancji i oswiadczen

e Ustanowienie racjonalnych czasdw naprawy naruszenn Umowy inwestycyjnej

e Zachowanie indywidualnych uprawnien dotychczasowych
akcjonariuszy/udziatowcéw

Wtedy mozemy zamykac transakcje!
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Najczesciej popetniane btedy przez przedsiebiorcow
S

" niedostateczne przygotowanie do rozmoéw z inwestorami (min.
brak biznes planu, dokumentéw, prognoz finansowych,etc)

- nieprzygotowanie do prezentacji i procesu negocjacyjnego

=  brak konsultacji z prawnikami na etapie podpisywania umow z
inwestorem

" ignorowanie i niezrozumienie potrzeb inwestorow

= unikanie komunikacji

= zatajanie waznych informac;ji

= zbyt optymistyczne prognozy finansowe i planowanie
przedsiewzied

PO
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Kontakt
I

Zapraszam serdecznie do wspodtpracy.

Anna Janus
Prezes Zarzadu
IPO S.A.

Tel. 7178 02 730
fax: +48 71 78 02 816
email: a.janus@ipo.pl

IPO SA, ul. Braniborska 44-52, 53-680 Wroctaw




